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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades , planta y equipo, neto
Intangibles, neto

Activos por Impuesto a la Renta
Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/. S/.

4 3,456,451 1,752,609
5 2,687,205 1,960,948
104,553 5,994
1,050 1,050
23,244 78,902
6,272,503 3,799,503
6 30,318,253 18,655,804
12,606 9,102

1,266,782 -
31,597,641 18,664,906
37,870,144 22,464,409

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras

PATRIMONIO

Capital

Resenva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio neto

Al 31 de diciembre de

Nota 2014 2013

S/. S/.
9 - 1,406,796
7 886,531 865,078
8 10,750,093 8,356,182
11,636,624 10,628,056
9 14,573,204 2,386,062
14,573,204 2,386,062

10

6,339,397 6,339,397
999,835 765,273
4,321,083 2,345,621
11,660,315 9,450,291
37,870,144 22,464,409




LABORATORIO HOFARM S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

Ingresos por actividades ordinarias
Venta

Total ingresos por actividades ordinarias
Costo de servicio

Utilidad bruta

Ingresos (gastos) operativos
Gastos de administracion

Utilidad de operacion

Gastos financieros, neto

Diferencia de cambio, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte de los estados

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Sl Sl.

21,326,432 16,368,112

21,326,432 16,368,112

(10,197,493) (8,538,530)

11,128,939 7,829,581

(4,285,715) (3,678,526)

6,843,224 4,151,055

11 (1,582,628) (772,492)

483,027 (26,698)

5,743,624 3,351,865

12 (1,422,541) (1,006,244)

4,321,083 2,345,621
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LABORATORIO HOFARM S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Utilidad neta
Distribucién de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Utilidad neta
Distribucién de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Reserva Resultados Total
social legal acumulados Patrimonio
S/. S/. S/. S/.
6,339,397 765,273 1,379,025 8,483,695
- - 2,345,621 2,345,621
- - (1,379,025) (1,379,025)
6,339,397 765,273 2,345,621 9,450,291
- - 4,321,083 4,321,083
- 234,562 (2,345,621) (2,111,059)
6,339,397 999,835 4,321,083 11,660,315

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros



LABORATORIO HOFARM S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Cobro de intereses

Otros cobros en efectivo relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago a los trabajadores

Pagos de impuesto a la renta y otros tributos

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad

Efectivo neto aplicado a las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Venta de Inversiones Financieras

Otros Cobros de Efectivo Relativo a la Actividad

Compra de Inversiones Financieras

Compra de Instalaciones, Maquinaria y Equipos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otros de Efectivo Relativos a la Actividad

Dividendos Pagados a Accioistas

Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad

Amortizacion o Pago de Obligaciones Financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
SI. SI.
25,828,821 19,027,646
- 2,001
- 1,312,205
(26,632,393) (9,278,230)
(2,156,856) (2,080,972)
(4,132,394) (2,300,521)
(736,305) (2,377,260)
(7,829,126) 4,304,869
4,371
75,505 .
- (347,088)
(1,667) (2,091,674)
78,208 (2,438,762)
13,687,790
(2,111,059)
(894,352) .
(1,227,618) (1,675,710)
9,454,760 (1,675,710)
1,703,842 190,397
1,752,609 1,562,212
3,456,451 1,752,609
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LABORATORIO HOFARM S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a)

b)

c)

Identificaciéon -

Laboratorio Hofarm S.A.C. (en adelante la Compafiia), es una sociedad andénima constituida en el
Perq, en la ciudad de Lima, el 22 de Enero de 1997.

Su domicilio legal asi como sus oficinas administrativas y almacenes se encuentran ubicados en
Av. Los Frutales N° 245 en el distrito Ate, Lima, Pera.

Actividad econémica -

La Compaiiia tiene por objeto principal dedicarse al almacenamiento, fabricacion, envasado,
empaque Y distribucién de diversos productos farmacéuticos, dispositivos médicos y productos
sanitarios, productos de uso veterinario, muestras médicas y asi como diversos servicios
complementarios como alquiler de almacén y oficina.

Aprobacién de los estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de

Accionistas realizadas el 20 de marzo de 2014 y los estados financieros al 31 de diciembre de
2014 estan pendientes de aprobacion.

BASES DE PREPARACION PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:

2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros se preparan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Pera. Los principios de contabilidad en el Perl corresponden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas en el Per( a través de resoluciones
emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) y son consistentes con los utilizados el
afio anterior.

A la fecha de estos estados financieros, el CNC, a través de la Resolucion N° 055-2014-EF/30, ha
oficializado la aplicacion obligatoria de las NIIF de la 1 a la 13, de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de la 1 a la 41, de los pronunciamientos del Comité de interpretaciones (SIC)
de la 7 al 32 y de las Interpretaciones de las Normas Internacionales de informacion financiera
(CINIIF) 1 a la 21. Asimismo oficializé las modificaciones a la NIC 16 — Propiedades, Planta y
Equipo, las modificaciones a la NIC 38 — Activos Intangibles. La vigencia de dichas modificaciones
y normas sera la normada en cada una de ellas.

Asimismo, el CNC, a través de la Resolucion N° 054-2014-EF/30, ha oficializado la aplicacién
obligatoria de la NIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas; y las modificaciones
ala NIIF 11 — Acuerdos conjuntos.



2.2

Asimismo, el CNC, a través de la Resolucién N° 056-2014-EF/30, ha oficializado la modificacion
de la NIC 16 — Propiedades, planta y equipo y NIC 41 — Agricultura; la version final de la NIIF 9 —
Instrumentos financieros y la NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes.

Asimismo, el CNC, a través de la Resolucion N° 057-2014-EF/30, ha oficializado la modificacion a
la NIC 27 — Estados financieros separados; NIC 10 — Estados financieros consolidados y NIC 28
— Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Estimaciones contables —

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia efectle estimados y que use
supuestos que tienen impacto en las cifras reportadas de activos y pasivos, en la divulgacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha del estado de situacion financiera; asi como en las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo de reporte.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron
sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las
variaciones, si hubiera, tengan un efecto material sobre los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos son preparados usando politicas contables uniformes para
transacciones y eventos similares.

Las estimaciones més significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provision para
cuentas de cobranza dudosa, la determinacién de las vidas utiles de los activos fijos, el
reconocimiento de ingresos y el calculo del impuesto a las ganancias diferido. Cualquier diferencia
de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los resultados del afio en
gue ocurre.

Modificaciones y nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas pero
gue no son efectivas a la fecha de los estados financieros.

Emitidas en el 2014.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion”, efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero 2018.

- Enmienda a las revelaciones de la NIC 1 “Presentacion de estados Financieros” efectiva
para los periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes ", efectiva
para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero 2017.

- Enmienda de Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacién y Amortizacién, NIC 16
“Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 “Intangibles”, efectiva para los periodos que comiencen
en o a partir del 1 de enero de 2016.

- Mejoras (ciclo 2012-2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros “, NIIF 7 “Instrumentos Financieros
Informacién a Revelar’ , NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34 “ Informacién financiera
Intermedia” , efectivas para los periodos que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2016.

En opinion de la Gerencia, la adopcion de dichas normas e interpretacion no tendra un efecto
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significativo en la posicion financiera y resultado de la Compafila cuando entre en vigencia
(Aprobados por el CNC), asi como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados
financieras.

2.3 Précticas contables
a) Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera (délares estadounidenses) se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Los tipos de
cambio de compra y venta utilizados por la Compafiia son los emitidos por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP.

Las ganancias y pérdidas en cambio que resulten del cobro y del pago de tales transacciones y de
la traduccién a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda local, se reconocen en el estado de resultados.

b) Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un activo financiero
en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compaiiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios tales como
efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los instrumentos financieros son medidos a su
valor razonable, méas los costos directamente relacionados con la transaccién.

¢) Clasificacion, reconocimiento y valuacién de activos financieros -

Se ha establecido categorias para la clasificacion de los activos financieros: al valor razonable con
efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. A la Compafiia solo le aplica los acépites siguientes:

0) Activos al valor razonable con efecto en resultados, que incluyen el efectivo.

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por ello es la base
sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable son registrados en el estado de resultados.
(i) Cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente
a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente.
Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
diversas del estado de situacion financiera. A estos instrumentos financieros no se les da de
baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan
expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento de las
cuentas por cobrar es a su valor nominal. Las pérdidas originadas por la desvalorizacion son
reconocidas en el estado de resultados.



d) Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasivos financieros -

A los pasivos financieros, se le ha establecido dos categorias: a valor razonable con efecto en
resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros se registran al costo amortizado y comprenden las obligaciones
financieras, las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y préstamos de accionista;
se reconocen a su valor de transaccion debido a que la Compaiiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento financiero.

e) Compensacién de activos y pasivos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

f) Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente
a unatercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo
pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del periodo.

g) Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla a la fecha de cada balance general si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro
proviene de uno o mas eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando tiene un
impacto que afecta negativamente los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros y puede ser estimado de manera confiable.

Para las cuentas por cobrar que son registrarlas al costo amortizado, la Compafiia primero evalla
individualmente si es que existe evidencia objetiva de desvalorizacion para activos financieros
significativos, o colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos.
Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por desvalorizacion, el monto de
la pérdida es cuantificada. La Comparfiia considera como deteriorados todos aquellas partidas
vencidas con una antigiedad mayor a 360 dias por las cuales se ha efectuado las gestiones de
cobranza sin obtener resultados favorables y que a la fecha no se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de estos activos se ve afectado a través de una cuenta de estimacion y el monto
de la pérdida es reconocido en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar, junto con la
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estimacion asociada, son castigados cuando no hay un prospecto realista de recupero en el futuro.
Si en un afio posterior, el monto estimado de la pérdida de desvalorizacién aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de que la desvalorizacién es reconocida, la pérdida por
desvalorizacion previamente reconocida es aumentada o reducida ajustando la cuenta de
estimacion. Si un activo que fue castigado es recuperado posteriormente, el recupero es abonado
a la cuenta de ingresos varios (recupero de cuentas por cobrar castigadas) en el estado de
resultados.

h) Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal y son los montos que adeudan los
clientes. Se espera sean cobradas en 60 dias, tiempo que corresponde al ciclo operativo normal
del negocio.

i) Instalaciones, maquinariay equipo -

Las instalaciones, maquinaria y equipo se muestran al costo historico. Los costos subsecuentes se
incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun
corresponda, sélo cuando es probable que generen beneficios econdémicos futuros para la
Compaiiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El costo histérico de
adquisicién incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de los activos. Los
gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al estado de resultados en el periodo en el
gue éstos se incurren.

Al vender o retirar las instalaciones, maquinaria y equipo la Companiia elimina el costo y la depreciacién
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye
en el estado de resultados.

La depreciacién de inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce como costo o0 gasto, y se
determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos, como
sigue:

Afios
Instalaciones y construcciones 20
Maquinaria, equipo y otras unidades de explotacion 10
Unidades de transporte 5
Muebles y ensures 10
Equipos diversos 10
Equipos de computo 4

j) Arrendamiento financiero -

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el método de mostrar en el activo fijo el
costo total del contrato y su correspondiente pasivo. Los gastos financieros se cargan a resultados
en el periodo en que se devengan y la depreciacion de los activos se carga a resultados en funcion
a las tasas anuales.

k) Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que el valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan en los
niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras



de efectivo). De existir una disminucién de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios
anteriores, se registra un ingreso en el estado de resultados.

I) Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird para su
liquidacion un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de
la obligacion. Las provisiones se revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del balance general. El gasto relacionado con una provisién se
muestra en el estado de resultados. Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a
su valor presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo.
Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provision por el paso del tiempo es reconocido
como un gasto financiero.

m) Reconocimiento de ingresos por ventas -

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago es realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente.

El siguiente criterio especifico de reconocimiento se debe cumplir para que los ingresos sean
reconocidos:

0) Servicio de almacenamiento.
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacién por estos servicios se
reconocen con referencia al grado de avance del servicio que se determina como proporcion
del servicio prestado en comparacion al total del servicio a prestar.

n) Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de servicio, que corresponde al costo de prestacion de los servicios de almacenamiento,

se registra cuando se presta el mismo, de manera simultanea al reconocimiento del ingreso

correspondiente.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

0) Reconocimiento de ingresos por diferencias de cambio y otros ingresos -
Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas en
moneda extranjera que sean favorables para la Compafiia, son reconocidas como un ingreso

financiero cuando fluctda el tipo de cambio.

Los otros ingresos se reconocen conforme se devengan.

p) Reconocimiento de costos, gastos por intereses, diferencia de cambio y otros gastos -

El costo de ventas corresponde al costo de servicio de almacenamiento que otorga la Compafiia y
se registra cuando estos son brindados al cliente.
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Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de manera que reflejen el costo
efectivo del instrumento financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas en
moneda extranjera que sean desfavorables para la Compafiia, son reconocidas como un gasto
financiero cuando fluctta el tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
g) Impuesto ala Renta -

El impuesto a la renta por pagar se calcula y contabiliza de conformidad con la legislacion peruana.
Asimismo, siguiendo el método del pasivo, la Compafiia reconoce los efectos de las diferencias
temporales entre la base contable y la base imponible en la medida en que se originen un pasivo
diferido. En el caso que origine un activo diferido, éste es reconocido, sélo en la medida en que su
realizacién sea probable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de liquidez,
de crédito, de interés y de cambio. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

a)

b)

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar
obligaciones a su vencimiento a un costo razonable.

La Compafiia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos
de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros.
Asimismo, la Compafiia cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a
lineas de crédito con terceros en condiciones razonables.

Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Con respecto a los
depésitos en bancos, la Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de
riesgo de crédito porque mantiene sus depositos de efectivo en instituciones financieras de primera
categoria, y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones
financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la gerencia considera que no tiene
riesgo crediticio debido a que sus clientes (de reconocido prestigio internacional) tienen periodos
de cobro de 60 dias durante el afio 2014, no habiéndose presentado problemas significativos de
cobranza dudosa. En consecuencia, la Compafiia no prevé pérdidas significativas que surjan de
este riesgo.

Riesgo de tasa de interés -

La politica de la Compafiia es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fija. Al
respecto, la Gerencia de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible para la
Compaiiia para instrumentos financieros similares.
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Riesgo de tipo de cambio -

Las transacciones en moneda extranjera se pactan en dolares estadounidenses y estan vinculados
con deuda con proveedores, instituciones financieras y terceros, consecuentemente, la Compaiiia
esta expuesta a las fluctuaciones severas en los tipos de cambio de dicha moneda. La utilizacién
de contratos a futuro para reducir su exposicion a la variacion del tipo de cambio no ha sido
considerada, dado que la Gerencia estima que, de acuerdo con las proyecciones
macroeconémicas disponibles, no se produciran variaciones bruscas en los tipos de cambio en el
mediano plazo.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan al tipo de cambio fijado por la oferta y la
demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en ddlares estadounidenses era de S/. 2.981
para las operaciones de compra y S/. 2.989 para la operaciones de venta (S/. 2.794 para la
compray S/. 2.796 para la venta en el 2013).

La Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, tenia activos y pasivos en doélares
estadounidenses como sigue:

2014 2013

Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo 338,984 249,313
Cuentas por cobrar comerciales 257,961 203,216
Otras cuentas por cobrar - 13,345
Instalaciones, maquinaria y equipos 8,562,150 1,224,059
Gastos pagados por anticipado - 3,458
Total activos 9,159,095 1,693,391
Pasivos:

Obligaciones financieras 599,451 215,441
Cuentas por pagar comerciales 55,483 26,363
Otras cuentas por pagar - 94,206
Total pasivos 654,934 336,010
Posicion activa, neta 8,504,161 1,357,381

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
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2014 2013

S/. S/.
Cuenta corriente en moneda nacional (@) 3,456,451 1,752,609
Total 3,456,451 1,752,609

(2) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en moneda nacional y
en doélares estadounidenses en diversas entidades financieras locales, son de libre disponibilidad,
no generan intereses y no tienen garantias especificas.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
S/. S/.
Facturas por cobrar (a) 2,687,205 1,960,948

Total 2,687,205 1,960,948

(a) Al31dediciembre de 2014, este rubro corresponde facturas por cobrar que estan denominadas
en su mayoria en nuevos soles, tienen vencimiento entre 30 y 60 dias y no generan intereses.

2014 2013
S/. S/.
Vencido 1 a 30 dias 2,601,074 1,334,953
Vencido 31 a 60 dias 51,556 620,138
Vencido 61 a 90 dias 7,579 -
Vencido 91 a 120 dias 22,324 -
Vencido 121 a mas 360 dias 4,672 5,857
Total 2,687,205 1,960,948

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

El movimiento del costo y depreciacion acumulada de las propiedades, planta y equipo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:



Saldos Saldos
Afio 2014 Iniciales Adiciones Retiros Finales
S/. S/. S/. S/.
COSTO DE:
Terrenos 4,907,998 12,661,140 - 17,569,138
Instalaciones y construcciones 13,664,487 547,904 - 14,212,391
Maquinaria y equipo 4,539,297 204,425 (1,507) 4,742,215
Unidades de transporte 1,838,536 116,159 - 1,954,695
Muebles y enseres 5,401,682 171,707 (1,271) 5,572,118
Equipos diversos 2,613,352 55,970 - 2,669,322
Equipos de computo 175,952 2,653 - 178,605
Total 30,243,504 13,759,958 (2,778) 46,898,484
DEPRECIACION
ACUMULADA DE:
Instalaciones y construcciones 7,580,078 816,747 - 8,396,825
Maquinaria y equipo 2,977,792 375,591 (1,507) 3,351,876
Unidades de transporte 943,029 199,343 - 1,142,371
Muebles y enseres 1,180,817 536,648 (1,271) 1,716,195
Equipos diversos 1,780,673 165,117 - 1,945,790
Equipos de computo 23,111 4,063 - 27,174
Total 14,485,500 2,097,509 (2,778) 16,580,231
Valor neto 18,655,804 30,318,253
N S_al_dos Adiciones Retiros S_aldos
Afio 2013 Iniciales Finales
S/. S/. S/. S/.

COSTO DE:
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Terrenos

Instalaciones y construcciones
Maquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Equipos de computo

Total

DEPRECIACION
ACUMULADA DE:
Instalaciones y construcciones
Magquinaria y equipo

Unidades de transporte
Muebles y enseres

Equipos diversos

Equipos de computo

Total

Valor neto

4,881,342 26,656 - 4,907,998
12,198,114 1,466,373 - 13,664,487
4,233,430 305,867 - 4,539,297
1,490,375 522,516 (174,355) 1,838,536
4,717,385 684,297 - 5,401,682
2,552,312 61,040 - 2,613,352
170,549 5,403 - 175,952
30,243,507 3,072,152 (174,355) 33,141,304
5,951,683 1,628,395 - 7,580,078
2,628,308 349,484 - 2,977,792
973,975 143,409 (174,355) 943,029
678,673 502,144 - 1,180,817
1,621,738 158,935 - 1,780,673
17,063 6,048 - 23,111
11,871,440 2,788,415 (174,355) 14,485,500
18,372,067 18,655,804

(a) En el 2014 y 2013, el cargo anual por depreciacion se ha distribuido de la siguiente forma:

Costo de servicio
Gastos de administracion

Total

2014 2013
Sl. S/.

1,887,758 2,509,574
209,751 278,841

2,097,509 2,788,415

(b) La Compafiia mantiene seguros sobre sus principales activos de conformidad con las politicas
establecidas por la Gerencia de la Compafiia. En opinién de la Gerencia sus politicas de seguros
son consistentes con las practicas y riesgos de este tipo de industria.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
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A terceros -
Facturas
Otros

Total

2014 2013
S/. S/
880,026 830,840
6,505 34,238
886,531 865,078

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera,

tienen vencimientos corrientes y no generan intereses.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

Préstamo a accionistas (a)

Impuesto a la renta de tercera categoria
IGV por pagar

Dieta a directores

Anticipos de clientes

Otros

Total

2014 2013
S/. S/.

8,275,263 7,425,263
1,552,254 350,328
159,173 157,429
360,000 195,000
2,798 2836
400,605 225,326
10,750,093 8,356,182

(a) Los préstamos a accionistas tanto en soles como en dolares americanos, estan afectos a intereses
(34% en soles y 16% en ddlares) y se encuentran aprobados en junta de directorio.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

Total Corriente No corriente
Obligacién 2014 2013 2014 - 2013 2014 2013
S/. S/. S/. S/. S/. S/.
Arr_enda_rment 131,660 3,792,85 i 1,406,796 131,660 2,386,06
o financiero 8 2
Prestamo @) 14 441,544 - - 14,441,544 -
Total 14,573,204 3’792’82 - 1,406,796 14,573,204 2’386'02
O O

a) Corresponde principalmente a un contrato de “CREDITO COMERCIAL” celebrado por EI BBWA
CONTINENTAL por la suma de S/ 12, 337,500. Nuevos Soles, con una tasa de interés anual de 7% y

vencimiento en agosto de 2020
PATRIMONIO
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a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado
esta representado por 6, 339,397 acciones comunes, con valor nominal de Sl.1 que corresponden
a S/.6, 339,397.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacién accionaria esta conformada por 3
accionistas nacionales, y es la siguiente:

Porcentaje de participacion Numero de Porcentaje

Individual en el capital accionistas de participacion
%

De 20 a 60 3 100%

Total 3 100%

(a) Reservalegal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio se transfiera a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20
por ciento del capital. La reserva legal puede ser usada Unicamente para absorber pérdidas debiendo
ser repuesta y no puede ser distribuida como dividendos, salvo en el caso de liquidacién. De acuerdo
al articulo 229° de la Nueva Ley de Sociedades, la Compafiia puede capitalizar la reserva legal pero
gueda obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.

(c) Resultados acumulados -

Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos, por acuerdo de la
Junta de Accionistas. Los dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades estan
afectos al Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1% sobre el monto distribuido, de cargo de los
accionistas, solo aplicable via retencién en la fuente al accionista persona natural domiciliada o no,
0 persona juridica no domiciliada en el Perd. Segun la Ley General de Sociedades, la distribucién
de dividendos debe efectuarse en proporcion al aporte de los accionistas.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/. S/.
Intereses y gastos por pagares 1,111,647 583,842
Intereses préstamos bancarios 47,0981 179,770
Otros - 8,880
Total 1,582,628 772,492

IMPUESTO A LA RENTA



A continuacién se presenta el detalle del impuesto a las ganancias presentados en el estado de
resultados integrales por el afio 2014 (expresado en nuevo soles):

2014 2013
S/. S/.

Impuesto alarenta -

Utilidad neta del ejercicio 5,743,624 3,351,864
Adiciones 28,130 44,540
Deducciones (1,029,951) (42,257)
Renta neta imponible 474,1803 3,354,148
Impuesto a la renta (30%) 1,422,541 1,006,244

13 CONTINGENCIAS

14

La Compafiia no posee asesores legales. En opinién de la Gerencia General de la Compaiiia, no
existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2014.

SITUACION TRIBUTARIA

(@)

(b)

()

La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 30%. Si la empresa distribuye total
o parcialmente sus utilidades, aplicara una tasa adicional del 4.1% sobre el monto distribuido;
impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean personas naturales o sean personas
juridicas no domiciliadas en el pais

El impuesto con la tasa del 4.1% sera de cargo de la empresa por toda suma o entrega en especie
gue resulte renta gravable de la tercera categoria que represente una disposicion indirecta de renta
no susceptible de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados.

A partir del 1 de enero de 2007 el contribuyente debe liquidar y pagar el 4.1% del impuesto de
manera directa, sin que se requiera de una previa fiscalizacién por parte de la Administracion
Tributaria, dentro del mes siguiente de efectuada la disposicion indirecta de la renta, conjuntamente
con sus obligaciones de periodicidad mensual. A partir del 1 de enero de 2008, en caso no sea
posible determinar el momento en que se efectlo la disposicion indirecta de renta, el impuesto
debe abonarse dentro del mes siguiente a la fecha en que se devengé el gasto, y de no ser posible
determinar la fecha de devengo del gasto, el impuesto debe abonarse en el mes de enero del
ejercicio siguiente a aquel en el cual se efectud la disposicion indirecta de renta.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
la renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracién de impuestos, por lo que las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto
general a las ventas de los afios 2010 a 2014 se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias.

Para la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas en operaciones
entre vinculados y con empresas residentes en paises o territorios de baja o nula imposiciéon se
debe aplicar las reglas de precios de transferencia. Estas normas obligan a contar con la
documentacion, informacion y el Estudio de Precios de Transferencia. Asimismo, debera
cumplirse con presentar la Declaracion Jurada de Precios de Transferencia de acuerdo con las
normas vigentes.

La Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no
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surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014. En todo caso,
cualquier acotacién al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que
ocurra.

A partir del mes de agosto de 2013 se han incorporado nuevas reglas para la determinacion de los
pagos a cuenta del Impuesto a la Renta.

Entre otros, se ha establecido que las compafiias deberan abonar con caracter de pago a cuenta,
el monto que resulte mayor de comparar la cuota mensual que sea determinada conforme al
procedimiento expuesto en el nuevo texto del inciso a) del articulo 85° y la cuota que resulte de
aplicar el 1.5% a los ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

La Décimo Primera Disposicion Complementaria Final, prescribe que para efectos de determinar

los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta de Tercera Categoria del ejercicio 2015, el coeficiente
debera ser multiplicado por el factor 0.9333. Ello obedece a la reduccién de la tasa del 30% a
28% y que justamente corresponde a ese factor. En forma similar a la reduccion de las tasas
aplicables a las rentas del trabajo, esta modificatoria tiene como finalidad reducir la carga tributaria
y con ello propiciar que se destinen recursos a la reinversion y crecimiento en las empresas. En
correlato con la modificacion de las tasas se procede a modificar también los articulos siguientes
del TUO de la LIR:

— Articulo 73°, referido a la retencién del Impuesto a la Renta que deben realizar las personas
juridicas por las rentas que paguen o acrediten al portador u otros valores al portador, aplicando
para dicho efecto las tasas reducidas segun el gjercicio al que correspondan.

— Articulo 73°-B, referido a la retencién que deben realizar las sociedades administradoras de los
fondos de inversién, las sociedades titulizadoras de patrimonios fideicometidos y los fiduciarios de
fideicomisos bancarios, por las rentas que correspondan al ejercicio y que constituyan rentas de
tercera categoria para los contribuyentes; para lo cual aplicaran la tasa vigente en cada ejercicio
sobre la renta neta devengada en dicho ejercicio.

EVENTOS SUBSECUENTES

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser
reportados.



